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Haldexkoncernen januari-mars 2002


Fortsatt svag fordonskonjunktur



(
Resultat före skatt 39 MSEK (60)


(
Rörelseresultat 57 MSEK (76)


(
Orderingång 1.777 MSEK (1.699)


(
Kassaflöde 28 MSEK (-62)

Affärshändelser

Bland de viktigare affärshändelserna under det första kvartalet kan nämnas:

(
Leveransavtal med Saab Automobile avseende AWD-system. 


Leveransstart om några år. Bedömt årsvärde ca 150 MSEK.

(
Intentionsavtal med europeisk lastbilstillverkare avseende skivbromsleveranser.


Start 2005. Bedömt årsvärde ca 100 MSEK.

(
Slutfört förvärv av två produktlinjer omfattande bromscylindrar och reglerventiler, 


med tillämpningar i broms- respektive fjädringssystem i tunga fordon. Tillverkning


i Mexiko resp. USA. Årsomsättning ca 500 MSEK.

(
Intentionsavtal med europeisk biltillverkare avseende utveckling av elektroniskt reglerbar 


tvärdifferential.

(
Uppdrag från europeisk biltillverkare att medverka i utvecklingen av mjukvaruarkitekturen


för nästa generations AWD-fordon.

Marknaden

Fordonskonjunkturen på huvudmarknaderna i Nordamerika och Europa var fortsatt mycket svag under perioden.

I jämförelse med 1:a kvartalet 2001 minskade tillverkningen av tunga lastbilar med 10% 

i Nordamerika och med 20% i Europa. Produktionen av släpvagnar i Nordamerika minskade med 50%.

I jämförelse med det 4:e kvartalet 2001 ökade lastbilstillverkningen i Nordamerika med 2%, men sjönk med 10% i Europa. Den nordamerikanska släpvagnstillverkningen minskade med 20%.

Marknaden för industriella fordon, såsom entreprenadfordon och gaffeltruckar, försvagades avsevärt. I Nordamerika sjönk tillverkningstakten med 20% respektive 35%. I Europa var motsvarande nedgång 8% respektive 2%.

Utvecklingen inom segmentet lätta fordon (personbilar och lätta lastbilar) var likaledes svag. Produktionstakten i Nordamerika ökade visserligen med 1%, men försäljningen minskade 

med 5%. I Europa minskade tillverkningen av bilar med 10%, medan försäljningen minskade 4%.
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De senaste prognoserna (J.D. Power/ACT, 1st Q 2002) för utvecklingen under resten av

året pekar mot att årets första kvartal sannolikt markerar bottennivån i det sammantagna internationella konjunkturförloppet.

I Nordamerika förväntas antalet tillverkade tunga lastbilar för helåret att öka med ca 7% inne-

bärande en genomsnittlig ökning på ca 15% under de tre återstående kvartalen jämfört med 1:a 

kvartalet. Dock förväntas det 4:e kvartalet falla tillbaka på 1:a kvartalets nivå p.g.a. de ”förtida”

köp som nu pågår. De nya emissionsregler som införs fr.o.m. oktober, bedöms leda till högre

lastbilspriser (motor) och högre bränslekostnader.

Släpvagnar för tunga ekipage förväntas för helåret i Nordamerika utvisa en tillverkningstakt 

som ligger 29% lägre än fjolåret, vilket dock innebär att den genomsnittliga tillverkningstakten

under nästa tre kvartal skulle vara ca 35% högre än under det 1:a kvartalet.

Sammantaget, lastbilar och släpvagnar, bedöms därmed tillverkningen av tunga fordonsenheter

för helåret i Nordamerika bli ca 13% lägre än under fjolåret. I jämförelse med årets 1:a kvartal, 

innebär denna prognos emellertid att antalet tillverkade tunga fordonsenheter i Nordamerika i genomsnitt skulle ligga drygt 20% högre under de tre nästföljande kvartalen.

I Europa ligger konjunkturförloppet tidsmässigt efter Nordamerika. Helårsprognosen för den 

europeiska produktionen av tunga lastbilar utvisar en minskning med ca 14%. Till skillnad 

från situationen i Nordamerika, innebär det europeiska scenariot att de nästföljande tre 

kvartalen i genomsnitt sannolikt kommer att utvisa en något (ca 5%) lägre produktionstakt 

än det 1:a kvartalet.

Ovanstående uppgifter om det 1:a kvartalets produktion av tunga fordon respektive de 

angivna prognoserna avseende de kommande tre kvartalen, kan för huvudmarknaderna 

Nordamerika och Europa sammanlagt summeras på följande sätt:

Produktionstakten under årets 1:a kvartal låg ca 30% lägre än det 1:a kvartalet 2001 och 

ca 10% lägre än det 4:e kvartalet 2001. Den genomsnittliga produktionstakten under de 

nästföljande tre kvartalen bedöms komma att ligga ca 10% högre än utfallet under det 

1:a kvartalet.

Orderingång och försäljning

Koncernens orderingång uppgick till 1.777 MSEK (1.699), en ökning med 5%. Hela ökningen förklaras av valutaeffekter. Om nyförvärvade enheter exkluderas, minskade orderingången med 3%, eller valutajusterat med 8%.

Försäljningen uppgick till 1.639 MSEK (1.648), en minskning med 1%. Valutajusterat var minskningen 5%. Exklusive nyförvärv minskade försäljningen med 6%, eller valutajusterat 

med 11%.

Traction Systems utvisade en lägre försäljning än 1:a kvartalet i fjol. Detta hänger samman 

med den lägre biltillverkningen i Europa – särskilt i Tyskland – vilket också varit fallet med 
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de bilmärken som för närvarande har AWD-systemet. Därtill kommer att fjolårets 1:a kvartal inkluderade en medveten lageruppbyggnad hos kunden inför en planerad flytt av produktionen 

till en ny fabrik. Helårsbedömningen för Traction Systems är oförändrad och innebär en ökning med ca 20%, främst som en effekt av ökade leveranser till Volvo. Bedömningen att Traction 

Systems bör uppnå en resultattakt på break-even-nivå mot året slut kvarstår.

Försäljningen per division och region fördelade sig enligt följande:




                       1Q 2002                 1Q 2001            1Q 02 vs. 1Q 01



MSEK
Nom.
Valutajust.

Nom.
Valutajust.


Koncernen
1.639
1.567
1.648
- 1%
- 5%


Brake
1.115
1.063
1.047
+ 6%
+ 1%


Hydraulics
251
238
290
-13%
-18%


Wire
201
194
217
- 7%
-10%


Traction
72
72
94
-23%
-23%


-------------------------------------------------------------------------------------


Nordamerika
903
841
875
+ 3%
- 4%



Europa
653
644
705
- 7%
- 9%



Asien
45
42
31
+43%
+37%



Sydamerika
38
40
37
+ 2%
+ 7%


Resultat

Koncernens resultat före skatt uppgick för perioden till 39 MSEK (60). Den nya redovis-

ningsrekommendationen (RR15), som ska tillämpas fr o m årsskiftet, avseende aktivering av 

vissa produktutvecklingskostnader, har förbättrat årets resultat med 10 MSEK. De aktiverade

utvecklingskostnaderna på 10 MSEK utgör knappt 14% av periodens totala kostnader för 

produktutveckling.

Rörelseresultatet, inklusive aktiverade utvecklingskostnader, uppgick till 57 MSEK (76).

Exkluderas aktiverade utvecklingskostnader uppgick således resultatet före skatt och rörelse-

resultatet till 29 MSEK (60) respektive 47 MSEK (76).

I jämförelse med utfallet för det 4:e kvartalet 2001 (resultat före skatt 2 MSEK och rörelse-

resultat 18 MSEK) skedde en väsentlig förbättring. Det 1:a kvartalets resultat var också 

bättre än förväntat.

De nyförvärvade enheterna har givit ett positivt resultatbidrag i enlighet med förväntningarna. Därmed kunde Brake Systems visa en liten resultatförbättring jämfört med 1:a kvartalet i fjol. Traction Systems visade ett resultat i nivå med fjolåret, trots lägre omsättning.

Däremot minskade resultaten i Hydraulic Systems och i Garphyttan Wire, främst till följd av 

lägre omsättning.

Bruttovinstmarginalen minskade med 1%-enhet, hänförligt till Hydraulics- och Wire-

divisionerna, huvudsakligen en effekt av lägre volymer.
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Trots det lägre resultatet förbättrades koncernens kassaflöde (före förvärv) med 90 MSEK, till följd av både lägre investeringar, bättre rörelsekapitalutveckling och lägre skatter. Kassaflödet 

(före förvärv) uppgick till 28 MSEK (-62).

Investeringar, nettoskuldsättning, personal

Periodens investeringar uppgick till 47 MSEK (71). Nettoskuldsättningen vid periodens slut 

var 1.515 MSEK (1.350). Soliditeten minskade något till 41% (42).

Antalet anställda vid periodens slut var 4.089 (4.097), varav anställda i nyförvärvade enheter 

utgjorde 251 (0).

Utsikter för helåret

Fordonsproduktionen totalt sett förväntas minska för helåret 2002 jämfört med fjolåret, men 

det finns tecken på att botten är nådd och att man kan förvänta en ökning från nuläget under resterande del av året.

Prognosen i bokslutskommunikén kvarstår oförändrad. Med en successivt förbättrad marknad, 

i kombination med nyförvärvade verksamheter och ett antal nya leveranskontrakt tagna under 

fjolåret, bedöms koncernens omsättning och resultat öka jämfört med 2001.

Redovisningsprinciper

Delårsrapporten är upprättad i enlighet med gällande rekommendationer. Det innebär att från 

och med 2002 tillämpas de nya redovisningsprinciperna avseende immateriella tillgångar (RR15), avsättningar (RR16) och nedskrivningar (RR17). Endast rekommendationen om immateriella tillgångar har haft materiell betydelse på koncernens resultat och ställning. 

I övrigt är rapporten upprättad i enlighet med tidigare tillämpade redovisningsprinciper.

Kommande rapporteringstillfällen

Delårsrapport januari-juni
25 juli 2002

Delårsrapport januari-september
22 oktober 2002

Stockholm 2002-04-26

Claes Warnander

VD och koncernchef

För ytterligare information kontakta:

Claes Warnander, VD och koncernchef, tel 08-545 049 50

Lennart Hammargren, ekonomi- och finansdirektör, tel 08-545 049 50

Denna rapport är inte granskad av bolagets revisorer.

www.haldex.com
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Koncernens resultaträkning
                        Jan-Mars
April 2001
Helår
Belopp i MSEK
2002
2001
-Mars 2002
2001

Nettoomsättning
1.639
1.648
6.216
6.225

Kostnad för sålda varor

-1.219
-1.209
-4.617
-4.607

Bruttoresultat

420
439
1.599
1.618



25,6%
26,6%
25,7%
26,0%

Försäljnings-, administrations- och

produktutvecklingskostnader

-363
-357
-1.428
-1.422

Övriga rörelseintäkter & -kostnader

0
- 6
-12
-18


Rörelseresultat

57
76
159
178

Finansnetto

-18
-16
-68
-66

Resultat före skatt



39
60
91
112

Skatter

-13
-20
-27
-34


Nettovinst

26
40
64
78

Koncernens balansräkning

31 mars
31 mars

31 dec

Belopp i MSEK

2002
2001

2001

Immateriella anläggningstillgångar

567
414

432

Materiella anläggningstillgångar

1.556
1.555

1.584

Finansiella anläggningstillgångar

78
64

90

Varulager

853
932

905

Kortfristiga fordringar

1.181
1.211

1.036

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

50
97

156

Summa tillgångar

4.285
4.273

4.203

Eget kapital 1)

1.768
1.802

1.813

Avsättningar

316
315

348

Långfristiga skulder

1.324
1.128

1.227

Kortfristiga lån

37
107

31

Kortfristiga rörelseskulder

840
921

784

Summa skulder och eget kapital

4.285
4.273

4.203

1)
Förändring av eget kapital


Eget kapital vid årets början 
1.813
1.645
1.645


Återköp av aktier
-
-
-10


Utdelning
-
-
-67


Omräkningsdifferens
-71
117
167


Årets nettovinst
26
40
78


Eget kapital vid årets slut
1.768
1.802
1.813
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Koncernens kassaflödesanalys                            Jan-Mars
April 2001
Helår
Belopp i MSEK

2002
2001
-Mars 2002
2001

Rörelseresultat

57
76
159
178

Avskrivningar på anläggningstillgångar

79
68
288
277

Finansnetto & betald skatt

-27
-37
-74
-84

Rörelsekapitalförändring

-24
-98
38
-36

Rörelsens kassaflöde

85
9
411
335

Nettoinvesteringar

-57
-71
-243
-257

Företagsförvärv

-253
-
-277
-24

Investeringar i aktier och andelar

-
- 5
-32
-37

Kassaflöde

-225
-67
-141
17


Återköp av aktier

-
-
-10
-10

Utdelning

-
-
-67
-67

Förändring av lån och pensionsskuld

117
8
161
52

Förändring av övriga långfristiga skulder

4
-
9
5

Förändring av långfristiga fordringar

-
3
2
5

Förändring av likvida medel

 



exkl. omräkningsdifferens

-104
-56
-46
2

Omräkningsdifferens på likvida medel

- 2
1
- 1
2

Förändring av likvida medel

-106
-55
-47
4

Nyckeltal
                                                      Jan-Mars
April 2001
Helår


2002
2001
-Mars 2002
2001

Vinstmarginal, %

3,7
4,7
2,7
3,0

Avkastning på sysselsatt kapital, %

7,2
9,9
5,1
5,8

Avkastning på eget kapital, %

5,8
9,2
3,6
4,4

Räntetäckningsgrad, ggr

2,9
4,4
2,1
2,5

Soliditet, %

41
42
41
43

Skuldsättningsgrad, %

86
75
86
73

Aktiedata


Jan-Mars
April 2001
Helår



2002
2001
Mars 2002
2001

Vinst efter skatt, SEK 

1:17
1:77
2:89
3:49

Eget kapital, SEK

79:77
80:82
79:77
81:78

Antal aktier i genomsnitt, tusental

22.165
22.296
22.240
22.273

Antal aktier vid periodens slut, tusental

22.165
22.296
22.165
22.165

Börskurs, SEK

114:00
66:50
114:00
87:00
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Kvartalsvis utveckling:


Helår


MSEK                              I           II         III         IV
2001
 I/2002

Koncernen

Orderingång
1.699
1.510
1.481
1.348
6.038
1.777

Nettoomsättning
1.648
1.627
1.481
1.469
6.225
1.639

Rörelseresultat
76
52
32
18
178
57

Resultat före skatt
60
33
17
2
112
39

Nettovinst
40
22
11
5
78
26

F&U, %
4,7
4,8
4,9
4,9
4,8
4,5

Vinstmarginal, %
4,7
3,4
2,4
1,3
3,0
3,7

Brake Systems


Nettoomsättning
1.047
1.051
984
968
4.050
1.115

Rörelseresultat
50
35
21
26
132
55

Rörelsemarginal, %
4,8
3,3
2,2
2,5
3,2
4,9

Hydraulic Systems

Nettoomsättning
290
285
250
235
1.060
251

Rörelseresultat
18
12
5
- 1
34
5

Rörelsemarginal, %
6,3
4,1
2,9
neg
3,2
2,0

Garphyttan Wire

Nettoomsättning
217
214
187
186
804
201

Rörelseresultat
25
19
16
12
72
14

Rörelsemarginal, %
11,4
8,7
12,4
5,0
8,9
7,2

Traction Systems

Nettoomsättning
94
77
60
80
311
72

Rörelseresultat
-17
-14
-10
-19
-60
-17

Rörelsemarginal, %
neg
neg
neg
neg
neg
neg







